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Por Daniel Tozzi Mendes

Sao Paulo, 16/5/2025 - Ha poucas razdes para o governo federal estar otimista com uma possivel
elevagdo da nota de rating do Pais por parte de agéncias internacionais, na avaliacdo do economista-
chefe da Austin Rating - agéncia brasileira de classificacdo de risco -, Alex Agostini. Segundo ele, é
dificil acontecer qualquer melhora nesse sentido, enquanto o Brasil ndo “desatar o n6” da politica fiscal.

Conforme mostrou o Broadcast, membros do governo federal que estiveram reunidos com agéncias
de classificacdao de risco nesta semana veem chances de o Brasil melhorar sua nota soberana, sobretudo
por conta do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), que vem acontecendo de maneira perene.

Agostini destaca que essa expansao da economia de fato vem ocorrendo, e pode surpreender mais
uma vez em 2025, mas ao custo de uma inflagédo alta e descontrole da politica fiscal. Isso, segundo ele,
acaba se impondo na hora de analisar o risco do Pais. “O que adianta um PIB na casa de 3% gerando
inflacdo acima de 5% e divida crescendo? E dificil enxergar algum equilibrio 14 na frente”, diz.
Atualmente, a Austin Rating tem nota BB+ para o Brasil, um degrau abaixo do chamado “grau de
investimento”, mas em nivel ainda considerado “especulativo”.

Para o economista, o atual governo federal até comegou o ano de 2023 de forma positiva, anunciando
0 novo arcabouco fiscal e encaminhando uma reforma tributaria, mas houve frustracdo a partir de 2024.
“O governo deixou muito claro que nao abriria mado de uma politica fiscal expansionista. Ele revisou as
metas do arcabouco fiscal e praticamente interrompeu o arcabouco, deixando de fora da conta alguns
gastos também”, detalha o economista.

Agostini pontua ainda que o Projeto de Lei de Diretrizes OrcamentériAs (PLDO) apresentado neste ano
também trouxe visdes equivocadas por parte do governo, como a de que o pico da divida publica em
relacdo ao PIB sera de cerca de 84%, a ser atingido apenas em 2028. “E dificil que isso ocorra, na
verdade é possivel bater os 84% ja no ano que vem, e dai em 2028 chegar nos 90%", alerta.

O economista atenta ainda que o Brasil, ao pleitear melhora da sua avaliagdo de crédito, ndo deve
necessariamente levar em consideracdo o que acontece com outros paises emergentes. “A india, por
exemplo, tem uma relagdo divida/PIB mais elevada, mas é um pais que cresce sistematicamente o
dobro do Brasil ha pelo menos 20 anos, com inflagdo e moeda mais controlados”, diz ele, que também
cita que o PIB brasileiro é bastante dependente dos setor agropecuario, o que é um ponto que também
enfraquece a capacidade do Pais.

Contato: daniel.mendes@estadao.com
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